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Ha 3acigaHHi PelTuMHroBoro KomiTeTy Bif
30.09.2013 p. HauioHanbHe pPenTUHroee
areHTCTBO «Propik» nigTeepanno
MAT «YKPIOPOEHEPIO» poBroctpokoBui
KPeOUTHUN PENTUHT NO3nYanbHUKa Ha PiBHI
uaAA iHBECTULIAHOI KaTeropii 3 NporHo3om
«CTabiNbHUNY.

UKRGE | UKRGE

UKRGE | UKRGE

NTUHIM IHBECTULINHOT KaTeropii

KpeantHui pPenTUHr nosunyarnbHuKa
BM3HayeHO 3a HauioHanbHOW pPEenTMHIOBOI
LIKanow, Ha LWo BKasylTb niTepun «ua» Yy
nosHauui KpeauTHOro PENTUHrY.
HauioHanbHa penTMHroBa LiKana OO03BOSISE
BUMIPSATU PO3MOAIN KPeaUTHOro pusuky B
€KOHOMILi  YkpaiHm  6e3  ypaxyBaHHS
CYBEPEHHOro pU3MKy KpaiHW Ta npuaHayeHa
ONs BUKOPUCTAHHS  Ha  BHYTPILUHbOMY
hiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHW.

KpeawuTHi pe

BignosigHo go HauioHanbHOI penTUHroBOl
WwKanu, 3aTBepa)keHoi noctaHoBow KabiHeTy
MinicTpiB YkpaiHm Ne665 Big 26.04.2007 p.,
nosnvanbHMk abo okpemun  Goprosui
IHCTPYMEHT 3 pPENTUHIOM uaAA
XapaKkTepusyeTbCs ayxe BMCOKOHO
KpeamnToCnpPOMOXHICTIO MOPIBHAHO 3 iHLWMMMU
YKpaTHCbKUMMU nosn4yansHUKamMmu abo
GOproBMMM IHCTPYMEHTaMW.

KpeauTHi penTnHrm cnekynaTMBHOI kaTeropii

MporHOo3  «cTabiNnbHUN» BKa3ye  Ha

27 «ei 3-n-4-ike. | 296 30 i i i i

Tooima | ot | 29 Copewn | 30sepeoin Blp,vcyTHICTb n?penymgs ans 3MIH.I/I piBHSA
PEVTUHTY B HAWONMXKYii NepCneKTmBI.

KpeaouTHuii penTuHr moxe GyTu 3MiHEHWUA, NPU3YMMHEHUA YW BIOKIMKAHWUI Y BUNAAKy NOSBM HOBOI
CyTTEBOI iH(popmaLii, HeJoCTaTHOCTI HeobXigHOT iHbopmaLil NSt OHOBMEHHA penTuHry abo 3
IHLUMX NPWYKH, SIKi areHTCTBO BBaXXaTUMe OOCTaTHIMKU ANSA 34INCHEHHSA TakuxX 3axogis.

PenTtuHrosa oujiHka € He abConOTHOK MIPOK KPEeOUTHOro PU3NKY, a nvwe OYMKOK PenTUHIOBOro
areHTCTBa LWOAO0 HAAIMHOCTI (KpeanTOCNPOMOXHOCTI) OB’€EKTY PEWTUHIYBaHHS BIiQHOCHO iHLUMX
ob’ekTiB.

BusHayeHHs1 piBHA KpeaWTHOro PEenTUHIY 34IMCHIOETBCA Ha OCHOBI creuianbHO po3pobneHoi
aBTOPCbKOI METOOMKM 3 ypaxyBaHHAM BMMOI YMHHOIO YKPAiHCbKOro 3akoHodaBcTBa Ta
MiKHapoaHUX cTaHgapTiB. B xogHoMy pasi, NPUCBOEHUIA KpEeOUTHUN PEATUHI HE € peKoMeHaalieto
woao 6yab-aknx opm KpeauTyBaHHSA OO’€KTY pPenTUHryBaHHA 4u KyniBni abo npopaxy woro
LiHHUX nanepi..

HPA «Propik» He BUCTynae rapaHTOM Ta He Hece BignoBiganbHOCTI 3a >XOoAHMMU 6oproBumu
3000B’A3aHHAMMN 06’ekTy penTuHryBaHHa. HPA «Propik» 0cobucto He NpoBOANTb ayauUTy UM iHLLKX
nepeBipok iHdopmauii i moxe, B pasi noTpebn, noknagatucsa Ha HenepesipeHi iHaHCOBI AaHi, Lo
HafaHi 3aMOBHMKOM. PiBeHb KpeaUTHOro PenTUHry 3anexuTb Big AKOCTi, OAHOPIAHOCTI Ta NOBHOTU
iHbopMalLlii, Wo € y po3nopsaKeHHi AreHTCTBa.
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Ona  Bu3HayeHHa  kpeauTHoro  pentuHry  HPA «Plopik»  BUMKOpUCTOBYBano  HafaHy
MAT «YKPIOPOEHEPIO» BHyTpiwHIO iHdopmaLito Ta diHaHcoBy 3BiTHiICTb 3a 2009 pik —
| niBpivdyss 2013 poKy BKMOYHO, a TakoX nybnidHy iHopmauilo Ta BnacHi 6asn  gaHux.
HPA «Piopik» BpaxoByBano HasBHi OOMEXEHHS, WO BUWHUKIM B pe3ynbTaTi CKNagaHHsA
MAT «YKPIIOPOEHEPIO» diHaHcoBoOi 3BiTHOCTI 3a 2012 pik Ta 3a | niBpivusa 2013 poky 3a
MDbKHapoOOHUMK CTaHgapTamMu.

OCHOBHi eKOHOMIYHI MOKa3HUKKM hiHaHcoBo-rocnogapcekoi giansHocTi MAT «YKPITOAPOEHEPT Ox»

HaBeaeHo B Tabn. 1.

Tabnmusa 1. OCHOBHI eKOHOMIYHI Noka3HUKK chiHaHcoBo-rocnogapckkoi disneHocTi MNAT «YKPIIOAPOEHEPI O»

Ne Moka3Huk CmaHom Ha 01.01.2013p. | Cmarom Ha 01.07.2013 p. np::’c‘;’gmy
|. BanaHcoei NoKasHUKU
muc. 2pH. % muc. 2pH. % %

1 AKTUBY yCbOTO 12 398 324 100,0% 13 224 636 100,0% 6,66%
2 HeobopoTHi akTBmM 11 479 424 92,6% 12 102 782 91,5% 5,43%
2.1 HesaBepLueHi kanitanbHi iHBeCTULi 3 863 552 31,2% 4 641 288 35,1% 20,13%
2.2 OcHoBHi 3acobu 7 559 902 61,0% 7 404 898 56,0% -2,05%
3 O6OopOTHI aKkTVBM 918 559 7,4% 1121 592 8,5% 22,10%
3.1 BupoGHuyi 3anacu 39 070 0,3% 30792 0,2% -21,19%
3.2 HesaBepLueHe BUpOGHULTBO 0 0,0% 0 0,0% #LEJ1/0!
3.3 [oToBa npoaykuis 0 0,0% 0 0,0% #LET1/0!
34 [ebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapw, 180 174 1,5% 208 763 2.3% 65,82%

poboTn, nocnyru
35 POLLOBI KOLWITKM Ta iX EKBIBANEHTU 319 218 2,6% 105 283 0,8% -67,02%
3.6 | lNoTou4Hi hiHaHCOBI iHBECTULT 0 0,0% 0 0,0% #LEJ1/0!
4 BnacHun kanitan 11 063 163 89,2% 11 582 491 87,6% 4,69%
4.1 CraTyTHun kanitan 1118 553 9,0% 1118 553 8,5% 0,00%
4.2 HeposnoaineHun npnbyTok 4049 477 32,7% 4 568 864 34,5% 12,83%
5 [JosroctpokoBi 3060B's13aHHS 681 940 5,5% 714 604 5,4% 4,79%
6 MoTo4Hi 3060B’s13aHHS 641 616 5,2% 893 916 6,8% 39,32%
7 YucTun obopoTHMIA Kanitan 276 943 227 676 -17,79%
Ill. ®inaHcosi pesynbmamu
I niep. 2012 p. I niep. 2013 p.
8 YucTun goxig (Bupy4ka) Big peanisauii 1027 399 1509 335 46,91%
9 CobiBapTicTb peanizoBaHoi npoayKuii 543 903 672 720 23,68%
10 Banosuii npubyTok (36MTOK) 483 496 836 615 73,03%
11 | EBITDA 701 210 1054 597 50,40%
12 | EBIT 435 064 783 779 80,15%
13 YumcTtui npmbyTok (36UTOK) 409 846 769 568 87,77%
lll. BidHOCHI noka3Huku
KoediuieHT muTTEBOI (@bCONtOTHOT

14 niKB?;:locﬂ ( ) 0,50 0,12 76,33%
15 | KoediuieHT WBKAKOI MiKBIAHOCTI 1,37 1,22 -10,97%
16 KoediLieHT 3aranbHoi NikBiAHOCTI 1,43 1,25 -12,36%
17 KoediLlieHT chiHaHCOBOro punamky 0,12 0,14 16,05%
18 :;O:T%JLLS:;A?;) (hiHaHCOBOI He3anexHoCTi 89.23% 87.72% -1,70%
19 E;J:icigjl._l;i;:m MaHeBPEHOCTi BNacHOro -0,038 -0,045 19,39%
20 KoediuieHT 3HOCY OCHOBHMX 3acobiB, % 26,1% 28,4% 8,72%
21 doHaoBiggava, 2pH. 0,28 0,35 25,35%
29 gaeg):rﬂgiga';ip::n:iiﬁnnlﬁraLueHHﬂ nebiTopcbkoi 954 137.9 44.47%
23 | CepegHiii TepmiH (BiK) 3anacis, AHi 13,2 9,3 -29,54%
2 KP;aHpr;eVJI';bHiCTb peanisadlii, % (ocTaHHi 4 48.6% 53,206 9.42%
25 Mapxa EBITDA, % (ocTaHHi 4 kBapTanu) 68,7% 69,5% 1,25%
26 KHBF)aVIpi);IJ'-Il(MO)BiCTb peanisauii, % (ocTaHHi 4 37.9% 44.7% 18,02%
27 '(Doec*gﬁ?’lbg;;:;j)c“oro kanirany, % 7,24% 10,02% 38,41%
28 PeHTabenbHicTb akTuBiB, % (OCTaHHi 4 6.46% 8.78% 35.85%

KBapTanu)
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Mg Yyac BM3HAYEHHS PENTUMHroBOI OUIHKM Byno ysaranbHEeHO Hanbinbll CyTTEBI hakTopu, HAKi
BNMNBAIOTb Ha PiBEHb KPEAUTHOTO PENTUHTY NO3NYanbHUKa.

Mo3nTuBHiI hakTopu:

— Bucokuli pieeHb niOdmpumku 3 60Ky enacHuka — cmamymmdul  Karnimarn
AT « YKPIOPOEHEPIO» y 2012 poui 6yno 36inbweHo Ha 1 mnpd. epH. BnacHukom
100% akuit lMidnpuemcmea, WO Mae cmpameaiyHe 3Ha4YeHHs1 Ofii eKOHOMIKU YKpaiHu, €
Oepxaesa 8 ocobi MiHicmepcmea eHepaemuKku ma 8yeiflbHOi pomucio8ocmi YKpaiHu.

— 8HayHa yacmka efniacHo20 Kanimarny 6 cmpykmypi nacusie [lidnpuemcmea (87,72%
cmaHoMm Ha 01.07.2013 p.), Wwo 3yMO8/IH0€E 8UCOKUL PiBEHb (1020 YiHaHCO8OI cmilikocmi.
lMpu ubomy koedgbiuieHm cbiHaHCco8020 pusukKy cmaHom Ha 01.07.2013 p. cknadas 0,14
(epaHu4He makcumarnbHe 3HadeHHs 1,0), a cniegiOHoweHHsT «4yucmul 6ope ! EBITDA»
rpomsi2oM OCmMaHHiIx pokie rpulimMarsno Ccripusmiuei 3Ha4eHHs.

— Bucoki nokasHuku egekmusHocmi 0OisifibHOCMIi npomsiaoM OCmaHHiX pPokKie. [Noka3HUK
EBITDA 3a pesynbmamamu | nigpiyyss 2013 poky cmaHosug 1,05 mnpd. epH., rnpu ubomy
peHmabenbHicms EBITDA npoms2om ocmaHHIX wecmu pokie cmaHosuna suuje 65%
(69,55% 3a nidcymMkamu ocmaHHIX HomupbOoX 38iMHUX Keapmariie).

— 8HayHul o06csie yucmozo 060pomMHO20 Kanimany (227,68 M/H. 2pH. CmMaHOM Ha
01.07.2013 p.) 3ymoeritoe 8UCOKI 3HaYEHHST MOKa3HUKIe WeUudKol ma 3az2albHOoI nikgidHocmi
(1,22 ma 1,26 eidrnoesidHo) ma ceidyumb nNpo me, wo Tosapucmeo He MmifbKu MOXe
ceoeyacHo ma 8 rnogHoMy obcs3i sUKOHamu c80i MomoyHi 30608'a3aHHS, ane i Mae Kowmu
0ns KanimarnbHUX iHeecmuuiti Ha Po3WUPEHHS 8r1iacHoI QisifibHOCM.

— Cymmese 3pocmaHHsI 8apmocmi OCHOBHUX 3acobig MpomsicoM OCMaHHIX POKie npu
OOHOYacHOMY 36epeXXeHHi He8UCOK020 pigHS ix 3Hocy (28,37% cmaHom Ha 01.07.2013 p.).
3diticHeHHs1 KanimarnbHuUX IHeecmuyiti € nepedymogorw nodasibuiozo HapoOWEHHS
macwmabie dissnibHocmi lNidnpuemcmea.

— [lidpoeHepeemuka, npedcmasHUKOM sIKOi € EMimeHm, € cmpameaiyHO 8aX/1U8OH 2arly33t0
07151 eKOHOMIKU YKpaiHu ma rnomeHUuitiHO iHeecmuuyitiHo rnpueabnueor 8 o820CcmpPoKosili
nepcriekmusi. Oce0€eHHsI HempaduuilHux | eiOHoerneaHux Oxepen eHepeii (HBLAE) e
saxknusum hakmopoM MiOBUWEHHST PIBHS eHepeemuyHoi be3rneku ma 3HUXEHHS
aHMmMpOoro2eHHo20 8nauey eHepaemuku Ha 0osekinns. MacwmabHe eukopucmaHHs
nomeHuiany HBLOE e YkpaiHi mae He minbku 6HympiwHe, a U 3HayHe MiKHapoOHe
3HAYeHHs SK easoMul YUHHUK rpomudii enobanbHUM 3MiHaM KriMamy rjgaHemu,
MOKpaweHHs 3a2ailbHo20 cmaHy eHep2emuyHoi 6esneku €epornu.

— Bucokut piseHb ¢biHaHC080I npo3opocmi ma iHghopmauitHoi 8idkpumocmi lidnpuemcmaea,
wo 3Haltiwrno ceoe 8idobpaxeHHs y OemarnbHOMYy ma KOMIIeKCHOMY po3Kpummi
iHgbopmauji, HeobxiOHOI Onsi 8U3HAYEeHHS KpedumHo20 pedmuHay. Lle 00380uio 3HU3UMU
cmyniHb Hesu3Ha4dyeHocmi 8 OUIHUI KpedumocrnpoMOXHOCMIi ma aHanisi ¢hiHaHCo80-
eocrnodapcbeKoi disnbHocmi [idnpuemcmea.

HeratueHi ¢pakTopu:

— Sk iy iHwux nidnpuemcme 2anysi e2idpoeHepaemuku, OdisnbHicmb Toesapucmea
Xapakmepu3yembCs 8UCOKUM CmyrneHeM 3arnexHocmi 6i0 0epxasHO20 peayrito8aHHS
PUHKY €JIeKmpoeHepaemuKu 8 UifioMy ma mapucghie Ha efniekKmpoeHepeilo 30kpema, a
makox 8i0 8r/iu8y mexHo2eHHUX PU3UKi8, 30Kpema 2i0p0s102iYHO20.

— Sk i iHwWi eenuki 8imyYusHsaHI nidnpuemcmesa, Tosapucmeo mae nidsuuieHy Yymisugicmsb 00
8rsusy 3a2aslbHOMOMIMUYHUX, Pe2iOHallbHUX ma MaKpOEKOHOMIYHUX OXepesl Pu3uKy,
npumamaHHuUXx YkpaiHi.
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TakuM YMHOM, 3L4IACHUBLUMN KOMMAEKCHUA peiTuHrosuii aHanis MAT «YKPTIAPOEHEPTO»,
3BaXkaluu Ha BCi CYTTEBI (DAKTOpW BMIMBY Ha PENTUHIOBY OLLHKY,
Kepyluncb npuHuMnamm o6’eKTUBHOCTI, He3asieXHOCTi Ta HeynepeaXeHocCTi,

OOTPNMYHOUYNCH BCTaHOBJ/TEHUX pra'I'HCbKI/IM 3aKoHO4aBCTBOM HOPM woano

npoueaypw
penTUHIyBaHHS,

yNOBHOBaXeHe HauioHanbHe penTnHroBe areHTcTBO «Propik» nigTBEpAnIO0
MAT «YKPTIAPOEHEPIO» OOBroCTPOKOBUI KPeAUTHUIA PENTUHI Mo3n4vasibHUKA Ha pPiBHI
naAA iHBECTULINHOT KaTeropii 3 NPOrHO30M «CTabiNbHUN».

BignoBiganbHWii aHaniTUK TkayeHko M. A.

fonoBa PelMTUHIoBOro KOMITeTY,

KaHAn4aT eKOHOMIYHMX HayK [onincbknii N. B.

30 BepecHAa 2013 poky
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