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41.20 BygiBHMLTBO XXWUTMOBUX i HEXUTNOBKX OyaiBensb;

42.99 byaiBHMUTBO iHWMX CNOPYA, H.B.i.y.;
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Ha 3acigaHHi PentnHroBoro KomiTeTy Bif
29.03.2013 p. HauioHanbHe penTuHrose
areHTCTBO «Propik» NiaBULLINIIO
MNAT «YKPIOQPOEHEPTO» AOBroCTPOKOBWUIA
UKRGE KpeOUTHUA PENTUHr no3uyanbHMKa [0 pPiBHA
uaAA iHBeCTUUIMHOI KaTeropii Ta 3MiHWNO
NMPOrHO3 Ha «CTabiNbHUNY.

UKRGE | UKRGE

NTUHIM IHBECTULINHOT KaTeropii

KpeantHuin perdTuHr nosnyanbHWKa BU3HAYEHO 3a
HauioHanbHO PEeNTUHIOBOKD LUKanok, Ha LWo
BKasyloTb MNiTepn «uay» y No3Hauli KpeguTHOro
penTuHry. HauioHaneHa penTMHroBa LUKana
[03BOMS€E BUMIPSATU PO3NOAIST KPeAUTHOrO pU3nKy
B eKoHomiui  YkpaiHm  6e3  ypaxyBaHHSA
CYBEPEHHOIO PU3NKY KpalHWM Ta NpusHadeHa ans
BUKOPUCTAHHA Ha BHYTPILWHLOMY d)iHaHCOBOMY
PUHKY YKpaiHu.

KpeawuTHi pe

BignoeigHo o HauioHanbHOI penTUHIroBOI LWKanw,
3aTBepmpKeHol nocTtaHoBow KabiHeTy MiHicTpi
YkpaiHn Ne665 Big 26.04.2007 p., nosuvyanbHUK
abo okpemuin 6oproBui iIHCTPYMEHT 3 PENTUHIOM
uaAA XapakTepusyeTbecs ayxe BUCOKOIO
KpeauTOCMPOMOXHICTIO  MOPIBHSAHO 3 iHWKMK
YKpaiHCbkUMM no3udanbHukamn abo GoproBumm
iHCTpyMeHTaMu.

KpeauTHi penTnHrm cnekynaTMBHOI kaTeropii

MporHo3 «cTabinbHUM» BKasye Ha BIOCYTHICTb
nepegymoB AnNs  3MiHM  PIBHA  PENTUHTY B
HaNBVKYIN NepCneKkTmBi.

27 KBITHS 3- — 4- kB. 29 BepesHs
2012p. 2012p. 2013p. KpeouTHuii  penTtuHr Moxe OyTu  3MiHEHWN,

NPU3yNUHEHNN Yun BIOKNUKAHMWA Y BUNAAKy MNOABM HOBOI CYTTEBOI iHGoOpMmauii, HeJoCTaTHOCTI
HeobxigHoT iHpopmaLii ANa OHOBNEHHS PEUTUMHIY abo 3 iHLIMX NPUYKH, SKi areHTCTBO BBaXXaTume
JocTaTHIMM ANns 30iNCHEeHHA Taknx 3axoais.

PenTtuHrosa ouiHka € He abConOTHOK MIPOK KPEeOUTHOro PU3NKy, a nvwe OYMKOK PenTUHrOBOro
areHTCcTBa WOoA0 HAZIMHOCTI (KpegMTOCMPOMOXHOCTI) 00’€EKTY PEeWTUHIYBaHHSA BiQHOCHO iHLLMX
00’ekTiB.

BusHayeHHs1 piBHA KpeaWTHOro PEenTUHIY 34IMCHIOETBCA Ha OCHOBI creuianbHO po3pobneHoi
aBTOPCbKOI MeTOAUKM 3  ypaxyBaHHAM BWUMOP YMHHOIO YKpalHCbKOro 3akoHoOaBCTBa Ta
MiXXHapoaHUX cTaHaapTiB. B xogHoMy pasi, NPUCBOEHWI KPeOUTHUIA PENTUHT HE € peKoMeHaaliero
woao 6yab-Akmx OpM KpeauTyBaHHA OB’€KTY PEeNTUHryBaHHA 4u KyniBni abo npopaxy noro
LiHHUX nanepi..

HPA «Plopik» He BUCTynae rapaHTOM Ta He Hece BignoBiganNbHOCTI 3a >XO4HMMKM GoproBumu
3000B’A3aHHAMMN 06’ekTy penTuHryBaHHsa. HPA «Propik» 0coBUCTO He NPOBOANTL ayaAUTY UM iHLLKX
nepesipoK iHgopmauii i Moxe, B pasi noTpebu, noknagatuca Ha HenepeBipeHi (iHaHCOBI AaHi, Wo
HafaHi 3aMOBHMKOM. PiBeHb KpeaUTHOro PenTUHry 3anexuTb Big AKOCTi, OAHOPIAHOCTI Ta NOBHOTU
iHdbopMaLii, Wo € y po3nopsiaKeHHi AreHTCTBa.

Ons  Bu3aHadeHHA  kpeauTHoro  pentuHry  HPA «Plopik»  BMKOpUCTOBYBano  HagaHy
MAT «YKPITIAPOEHEPIO» BHyTpiWwHIO iHpopMauito Ta diHaHcoBY 3BiTHICTb 3a 2009-2012 poku
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BKITIOYHO, @ TakoX nybnidyHy iHopmauito Ta BnacHi 6a3n aaHmx. HPA «Propik» BpaxoByBano
HasiBHIi OOMEXXeHHS, Wo BUHUKNK B pe3ynbTaTi cknaganHs MAT «YKPIIAPOEHEPIO» diHaHcoBOI
3BiTHOCTI 3a 2012 pik 3a MibKHapoOAHMMW CTaHOapTaMu.

OCHOBHi eKOHOMIYHI MOKa3HUKKN hiHaHcoBo-rocnogapcbkoi gignbHocTi MAT «YKPIIAPOEHEPI O»
HaBeaeHo B Tabn. 1.

Tabnmusa 1. OCHOBHI eKOHOMIYHI NoKa3HUKK chiHaHcoBo-rocnogapckkoi gisneHocTi MNAT «YKPIIAPOEHEPIO»

Ne MokasHuk CmaHoM Ha CmaHoM Ha Temn
01.01.2012 p. 01.01.2013 p. npupocmy
|. BanaHcoesi nokasHUKU
muc. 2pH. % muc. 2pH. % %

1 AKTUBM yCbOro 10 137 545 100,0% 12 398 324 100,0% 22,30%

2 Heob6opoTHi akTnBu 9 895 251 97,6% 11479 424 92,6% 16,01%
2.1 HesaBepLueHe 6yaiBHULTBO 2121 319 20,9% 3863 552 31,2% 82,13%
2.2 OcHoBHi 3acobu 7718 482 76,1% 7 559 902 61,0% -2,05%

3 OBOopOTHI akTUBM 242 094 2,4% 918 559 7,4% 279,42%
3.1 Bupo6Hnyi 3anacu 42 972 0,4% 39070 0,3% -9,08%
3.2 HesaBepLueHe BUpOGHULTBO 0 0,0% 0 0,0% —

3.3 ["oToBa Npoaykuis 0 0,0% 0 0,0% —

3.4 Mo e Bal el k) 66 626 0,7% 180 174 1,5% 170,43%
TOBapu, poboTu, nocnyru

3.5 [poLUOBI KOLWITKM Ta iX ekBiBaneHTn 46 071 0,5% 319 218 2,6% 592,88%

3.6 [MoTouHi chiHaHCOBI iHBeCTULIT 0 0,0% 0 0,0% -

4 BnacHui kanitan 9118 943 90,0% 11 063 163 89,2% 21,32%
4.1 CraTyTHMI Kanitan 118 553 1,2% 1118 553 9,0% 843,50%
4.2 HeposnogineHun npnbytok 3248 454 32,0% 4049 477 32,7% 24,66%

5 [oBroctpokoBi 3060B'A3aHHsI 601 438 5,9% 681 940 5,5% 13,38%

6 [MoTo4YHi 3060B’A3aHHs 410 656 4,1% 641 616 5,2% 56,24%

7 Yumctun obopoTHUI KanitTan -168 362 277 284 =

Il. ®iHaHCco8i pe3ynbmamu
2011 p. 2012 p.

8 L @) (il 2 1308 589 2 115 626 61,67%

peanisauji

9 CoGiBapT_iCTb peanisoBaHoi 1016 359 1087 419 6.99%

npoAaykuii

10 Banosui npubyTok (36MTOK) 292 230 1028 207 251,85%
11 EBITDA 1085 489 1 453 204 33,88%
12 EBIT 502 070 941 014 87,43%
13 YucTuin npubyTok (36MTOK) 305 120 801 023 162,53%

lll. BiOHOCHI noka3HuUKuU
14 BBy [ TR 0,11 0,50 343,47%
(abcontoTHoI) nikBigHOCTI

15 KoegilieHT WwBMAaKoi NikBigHOCTI 0,49 1,37 182,68%

16 K_oegbiuieH_T SELE] 0,59 1,43 142,73%
NiKBiAHOCTI

17 KoeiuieHT thiHaHCOBOro pusmky 0,11 0,12 8,04%

15 Koediuient dinancosol 89,95% 89,23% 0,80%
He3anexXHoCTi (aBTOHOMIT)

19 KoediuieHT M_aHeBpeHOCTi -0,09 -0,04 B
BMacHOro kanitrany

20 Koecpi_uieHT 3HOCY OCHOBHUX 21.7% 26,1% 20.05%

3acobiB, %

21 donpoBigaava, epH. 0,20 0,34 65,06%

CepefHivi TEpMiH NoralleHHs
22 nebiTopcbkoi 3aboproBaHoOCTi, 34,3 79,5 132,12%
OHi

23 ﬂC:IaipenHiﬂ TepMiH (BiK) 3anacis, 155 13,2 15.07%
24 PeHTabenbHicTb peanisauii, % 22,3% 48,6% 117,63%
25 Mapxa EBITDA, % 83,0% 68,7% -17,19%
26 MpnbyTKOBICTE peanisadii, % 23,3% 37,9% 62,38%
27 Pel—!Ta6eJ‘I(I)>HiCTb BriacHoro 3.35% 7.24% 116,39%

kanitany, %

28 PeHTabenbHicTb aktuBiB, % 3,01% 6,46% 114,66%
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Mg Yyac BM3HAYEHHS PENTUMHroBOI OUIHKM Byno ysaranbHEeHO Hanbinbll CyTTEBI hakTopu, HAKi
BNMNBAIOTb Ha PiBEHb KPEAUTHOTO PENTUHTY NO3NYanbHUKa.

Mo3nTuBHiI hakTopu:

— Bucokuli pieeHb niOdmpumku 3 60Ky enacHuka — cmamymmdul  Karnimarn
AT « YKPIOPOEHEPIO» y 2012 poui 6yno 36inbweHo Ha 1 mnpd. epH. BnacHukom
100% akuit lMidnpuemcmea, WO Mae cmpameaiyHe 3Ha4YeHHs1 0511 eKOHOMIKU YKpaiHu, €
Oepxaea 8 ocobi Minicmepcmea eHepaemuKku ma 8yeifibHOI pomMucriosocmi YkpaiHu.

— 38HayHa 4acmka ernacHo2o Kanimany 6 cmpykmypi nacueie [lidnpuemcmea (89,23%
cmaHom Ha 01.01.2013 p.), wo 3yMOoe/1t0e 8UCOKUL PpieeHb (i020 hiHaHCO80I cmilkocmi.
lpu ybomy kKoecpiuieHm ¢hiHaHco8020 pu3uxky cmaHom Ha 01.01.2013 p. cknadas 0,121
(epaHu4yHe MakcumarnbHe 3HadyeHHs1 1,0), a cniggidHoweHHs «4yucmul 6opea/ EBITDA»
rpomsi2oM OCmMaHHiIX PoKig npulmario cripusmsiugi 3Ha4eHHs.

— Bucoki nokasHuku egekmusHocmi OisnibHOCMI MPOmMsS20M OCmaHHIX pokie. [loka3Huk
EBITDA 3a pesynbmamamu 2012 poky cmaHosue 1,45 mnpd. epH., rnpu UbOMY
peHmabenbHicms EBITDA npoms2om ocmaHHiX wecmu pokie cmaHosuna suuje 65%
(68,69% y 2012 poui).

— 3pocmaHHs o0bcsiey 4ucmozo 060pomHO20 Kanimany (277,28 MIH. gpH. CmMaHOM Ha
01.01.2013 p.) 3ymosrOe BUCOKI 3HAYeHHs OKa3HUKie abcosmromHoi, WeudKoi ma
3azanbHoi nikeidoHocmi (0,50, 1,37 ma 1,43 eidnoeidHo) ma ceid4yums npo me, wWo
Tosapucmeo He minibKu MOXe C80€YaCHO ma 8 rosHoMy 06Cs13i BUKOHamuU C80I MOMOYHI
30608'a3aHHA, ane i Mmae kowmu 0518 KanimasbHUX iHeecmuuil Ha pO3WUPEHHS eriacHol
disinibHoCMI.

— Cymmeee 3pocmaHHsi eapmocmi OCHOBHUX 3acobie npoms20M OCMaHHIX pPokKie rnpu
OO0HoYacHOMy 36bepexeHHi He8UCOKO20 pigHsl ix 3Hocy (26,09% cmaHom Ha 01.01.2013 p.).
30ilicHeHHs1  KanimanbHux iHeecmuyiti € nepedymMo8o nodasnbuio20 HapOUW,eHHS
macuwmabis disnisHocmi Midnpuemcmea.

— [lidpoeHepeemuka, npedcmasHUKOM 5IKOI € EMimeHm, € cmpamezaiyHO 8aXu8oK 2asy33t0
Or1s1 eKOHOMIKU YKpaiHu ma rnomeHuitiHo iHeecmuuitiHo npusabueor 8 30820CMpPOKOosili
nepcriekmusi. OceO€EHHS HempaduuitiHux | eidHoernroeaHux Oxepen eHepeii (HBLE) €
gaXnueuM (bakmopoM riOBUWEHHS PiBHSI €eHepaemu4yHoi 6e3rneku ma 3HUXEHHS
aHMpoIrio2eHHo20 8rnuey eHep2emuku Ha 0osekinnsd. MacwmabHe e8ukopucmaHHs
nomenuiany HBLOE e YkpaiHi mae He minbku 6HympiwHe, a U 3Ha4yHe MiKHapoOHe
3HAYeHHs SK easoMul YUHHUK rpomudii enobanbHUM 3MiHaM KriMamy rjgaHemu,
MOKpaweHHs 3a2alilbHo20 cmaHy eHep2emuyHoi bearneku €s8poru.

— Bucokul pieeHb ¢biHaHCO80I rpo3opocmi ma iHghopmauitiHoi 8idkpumocmi idnpuemcmaa,
wo 3Hauwrso ceoe ei0obpaxeHHs1 y OemasrlbHOMy ma KOMIIEKCHOMY pPO3Kpummi
iHgpbopmauii, HeobxiOHOI 011 8U3Ha4YEeHHS KpedumHo20 pelmuHay. Lle 0o380nuino 3HuU3Umu
cmyniHb Hegu3Ha4yeHoCmi 8 OUiHUi KpedumocCrnpoMOXHOCMI ma aHanisi ¢iHaHCOo80-
2ocriodapcbkoi disrbHocmi [idnpuemcmea.

HeraTtuBHi cpakTopu:

— Sk i y IHwux nidnpuemcme e2any3i eai0poeHepeemuku, OisnbHicmb Toeapucmea
Xapakmepu3yembCs 8UCOKUM CmyreHeM 3arnexHocmi 6i0 0epxasHO20 peayrito8aHHS
PUHKY eflekmpoeHepaemuKku 8 UifIoMy ma mapucghie Ha esleKmpoeHepeilo 30Kkpema, a
makox 8i0 8rnnu8y mexHo2eHHUX PU3UKig, 30Kkpema 2idposioaidHo:0.

— Sk i iHwi eenuki eim4u3HsaHi nidnpuemcmea, Togapucmeo mae nidsuweHy H4ymiusicme 00
8rnugy 3a2asibHOMOIMUYHUX, Pe2ioHaNbHUX ma MaKpPOEKOHOMIYHUX OXepesl PU3uKy,
npumamaHHuXx YKpaiHi.
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Taknm YMHOM, 3AINCHUBLUN KOMMINEKCHUIA penTUHroBuin aHania MNAT « YKPTIAPOEHEPI Oy,
3BaXkatoum Ha BCi CYTTEBI (haKTOPM BNNUBY HA PEWTUHIOBY OLLIHKY,
kepyruncb NpuHUMNammn o6’eKTMBHOCTI, HE3aNeXHOCTi Ta HeynepeaXeHoCTi,

AOTPUMYIOYMCb  BCTAHOBMEHWX  YKPAiHCbKAM  3aKOHOAABCTBOM HOPM  LWOAO  Npoueaypu
PENTUHIYBAHHS,

yNnoBHOBa)XeHe HauioHanbHe pPenTUHroBe areHTCTBO «Propik» nigBMwmKno
MAT «YKPFOPOEHEPIO» [OBrocTpokoBui KpeAUTHUIA PEATUHI MOo3uyanbHUKA A0 piBHSA
uaAA iHBeCTULINHOI KaTeropii Ta 3MiHUIO NPOrHO3 Ha «CTaGINbHUNY.

BignoBiganbHu# aHaniTuk HikonaeHko K. C.

FonoBa PenTuHroBoro Komirtery,

KaHAWAAT eKOHOMiYHUX HaykK Oonivcbkun J. B.
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=

29 bepe3sHsi 2013 poky
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