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Ha 3acigaHHi PenTtuHrosoro komitety Big 28.09.2012 p.
HauioHanbHe penTnHroBe areHTCTBO «Popik» nigTBepaunso
MAT «YKPIOPOEHEPIO» [OBrocTpokoBU  KpeauTHWIA
PENTUHI MNo3nYyarnbHUKa iHBECTULUINHOT KaTeropii Ha piBHi
uaAA- Ta 3MiHMITO NPOrHO3 Ha «MO3UTUBHUNY.

UKRGE | UKRGE KpeantHnin  penTuHr  no3uyarnbHUKa  BU3HAYeHO  3a
HauioHanbHO PEenTUMHrOBOK LUKano, Ha LWO BKasykTb
nitepy  «ua» |y NO3HayUi  KPEOWUTHOTrO  PEeNTUHTY.
HauioHanbHa penTuHroBa wWkKana [AO3BOMSE BUMIPATU
pO3Moain KpeauTHOro puU3nKy B €eKOHOMIui YkpaiHn 6e3
ypaxyBaHHSI CYBEPEHHOro pu3uKy KpaiHu Ta npusHayveHa
AN BUKOPUCTAHHA Ha BHYTPILWHbOMY (PIHAHCOBOMY PUHKY
YkpaiHu.

NTUHIM IHBECTULINHOT KaTeropii

KpeawuTHi pe

BignosigHo g0 HauioHanbHOI  PEWTUHIOBOI  LUKasnMw,
3aTBepAXeHOI nocTtaHoBoi KabGiHeTy MiHicTpiB YkpaiHu
Ne665 Big 26.04.2007 p., noauvanbHMK abo OKpemMui
boprosui IHCTPYMEHT 3 pPENTUHIOM uaAA
XapakTepusyeTbCa Oy)Ke BUCOKOK KpeaUTOCMPOMOXHICTIO
MOPIBHAHO 3 iHWKMW YKpaiHCbKUMM no3nvanbHukammn abo
GoproBMMM IHCTPYMEHTaMM.

3HaK «—» BKa3ye Ha NPOMIKHUIA PiBEHb PENTUHTY BigAHOCHO
OCHOBHUX PiBHIB.

[MpOrHo3 «MO3UTUBHUM» BKa3ye Ha HaAsIBHICTb nepeaymoB
ANA  NiABUWEHHS  PIBHA  PEUTUHrY B Hanbnukdin
nepcnekTunei Npu 36epexxeHHi NO3UTUBHNX TEHOEHLIN.

KpeauTHi penTnHrm cnekynaTMBHOI kaTeropii

KpeouTHuii pentuHr moxe OyTu 3MiHEHWIN, NPU3ynMHEHUN
27 kBiTHA | 28 BepecHs . . . .
2012 p. 2012 p. Y BIOKNWKAHWA Yy BUMNAZKy MOSBM  HOBOI  CYTTEBOI

iHdbopmauii, HegoOCTaTHOCTI HeoOXxiaHoT iHdopmauii ans
OHOBIEHHSA PENUTUHTY abo0 3 iHLIMX NPWYMH, SKi areHTCTBO BBaXXaTUMe AOCTaTHIMWN ANS 34iNCHEHHS
Takux 3axofnis.

PentnHrosa ouiHka € He abCOMOTHOK MIPOID KPEAUTHOIO PU3KMKY, a Nue OYMKOK PEWTUHIOBOro
areHTCcTBa LWOoA0 HAZIMHOCTI (KpeauToCMPOMOXHOCTI) O0’eKTYy PEeNTUHIYBaHHSA BiOQHOCHO iHLLINX
ob’ekTiB.

BusHayeHHs piBHA KpeaWTHOro PenTUHry 3AIMCHIOETbCA Ha OCHOBI crieuianbHO po3pobneHoi
aBTOPCbKOI MeTOAUKM 3  ypaxyBaHHAM BWUMOP YMHHOIO YKpalHCbKOro 3akoHoOaBCTBa Ta
MiXXHapoaHUX cTaHaapTis. B )ogHOMY pasi, NPUCBOEHUI KPEOUTHUA PEUTUHT HE € peKoMeHaaliero
woao 6yab-Akmx OpM KpeauTyBaHHA OB’€KTY PEeNTUHryBaHHA 4u KyniBni abo npopaxy noro
LiHHMX Nanepi..

HPA «Plopik» He BUCTynae rapaHTOM Ta He Hece BignoBiganbHOCTI 3a XOOAHWUMKW GoproBumM
3000B’A3aHHAMMN 06’ekTy penTuHryBaHHsa. HPA «Propik» 0cobUCTO He NPOBOAUTL ayaAnUTy UM iHLLKX
nepeBipok iHdopmauii i Mmoxe, B pasi noTpebun, noknagatucsa Ha HenepesipeHi iHaHCOBI AaHi, Lo
HaJaHi 3aMOBHUKOM. PiBeHb KpeaUTHOro pernTuHrY 3anexunTb Big SKOCTi, O4HOPIOHOCTI Ta MOBHOTU
iHdbopMaLii, Wo € y po3nopsiaKeHHi AreHTCTBa.
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Ona  Bu3HayeHHa  kpeauTHoro  pentuHry  HPA «Plopik»  BMKOpUCTOBYBano  HajaHy
MAT «YKPIIOPOEHEPIO» BHyTpiWwHIO iHdoOpMaLito Ta pivyHy dhiHaHcoBY 3BiTHICTb 3a 2009 pik —
| niBpiv4s 2012 poky BKMOYHO, a Takox NybnivHy iHdopmauito Ta BnacHi 6asu gaHux.

OcCHOBHiI eKOHOMIiYHI Moka3HuKK diHaHcoBo-rocnogapcbkoi gignbHocTi MAT «YKPIIAPOEHEPI Ox»
HaBeaeHo B Tabn. 1.

Tabnmusa 1. OCHOBHI eKOHOMIYHI NoKa3HUKK chiHaHcoBo-rocnogapckkoi gisneHocTi MNAT «YKPIIAPOEHEPIO»

Ne MokasHuk CmaHomM Ha CmaHoM Ha Temn
01.04.2012 p. 01.07.2012 p. npupocmy
|. BanaHcoei noka3HuUKku
muc. 2pH. % muc. 2pH. % %

1 AKTUBM yCbOrO 10 635 243 100,0% 11 162 501 100,0% 4,96%

2 Heo6opoTHi akTMBmM 9512 908 89,4% 9790 341 87,7% 2,92%
2.1 HesaBepLueHe 6yaiBHULTBO 2 146 677 20,2% 2 275 504 20,4% 6,00%
2.2 OcHoBHi 3aco6u 7 310 758 68,7% 7 459 134 66,8% 2,03%

3 OBGOpPOTHI aKTMBU 1121963 10,5% 1371885 12,3% 22,28%
3.1 Bupo6Huyi 3anacu 336 385 3,2% 350 071 3,1% 4,07%
3.2 HesaBepLueHe BUPOGHMLTBO 0 0,0% 0 0,0% -
3.3 [oToBa Npoaykuis 0 0,0% 0 0,0% -
34 Tog:::%‘;%‘z‘fm?ig‘;ﬁ;ﬁaa”'C“’ sa 473 256 4,4% 573 254 5,1% 21,13%
35 ['poLUOBi KOWTK Ta iX ekBiBaneHTu 108 439 1,0% 21 653 0,2% -80,03%
3.6 [MoTou4Hi cbiHaHcoBI iHBECTULT 0 0,0% 0 0,0% -

4 BnacHuit kanitan 8420 979 79,2% 8718 625 78,1% 3,53%
4.1 CraTyTHWUI kaniTan 118 553 1,1% 118 553 1,1% 0,00%
4.2 Heposnogainexnit npubyTok 1265 755 11,9% 1643 480 14,7% 29,84%

5 [oBrocTpokoBi 3060B'sI3aHHsA 609 048 5,7% 721 019 6,5% 18,38%

6 MoTouHi 30608B’'s13aHHSA 561 433 5,3% 592 010 5,3% 5,45%

7 YucTnin obopoTHUIA kaniTan 560 902 780 150 39,09%

Il. ®inaHcoe8i pezynbmamu
I niep. 2011 p. I niep. 2012 p.

8 [oxia (BmMpy4ka) Bia peanisauii 808 561 1232879 52,48%

9 CobiBapTicTb peanizoBaHoi npoayKuii 546 629 543 415 -0,59%
10 BanoBuii npmbyTok (36MTOK) 127 172 483 984 280,57%
11 EBITDA 535111 899 362 68,07%
12 EBIT 211 454 631 324 198,56%
13 YucTtuin npubyTok (36UTOK) 112 116 478 887 327,14%

1ll. BioHOCHI noka3HuKu

14 ﬁlc:(z?;:gi:r MUTTEBOT (@6COMOTHOT) 019 0,04 -81,06%
15 KoediuieHT WwBmakoi nikBigHoCTi 1,37 1,70 23,86%
16 KoediuieHT 3aranbHoi NikBigHOCTI 2,00 2,32 15,94%
17 KoediuieHT diHaHCOBOro pmanky 0,26 0,28 6,60%
18 :(E]o;cto)i'uoi;?) hiHaHCOBOT He3anexHocTi 79,18% 78.11% 1,36%
19 E:nei(i);ﬂl;:m MaHeBpeHOCTi BMacHOro 0,07 0,09 34.34%
20 KoediuieHT 3HOCY OCHOBHUX 3acobiB, % 24,0% 24,6% 2,82%
21 doHpoBigaaya, epH. 0,23 0,27 15,90%
2 ool saboprosanoon, 1405 1791 27.43%
23 CepepHilt TepMmiH (BiK) 3anacis, AHi 116,5 126,2 8,27%
24 E;;gf;elgbuicm peanisaduji, % (ocTaHHi 4 25.0% 39.0% 56.18%
25 Mapxa EBITDA, % (ocTaHHi 4 kBapTanu) 85,6% 87,2% 1,92%
26 KI'IB;:;MP(STg:)BiCTb peanisauii, % (ocTaHHi 4 25.6% 40.4% 57.99%
27 | FermeGenuuicrs enacuoro warireny, % 4,30% 8.12% 86,83%
28 PeHTabenbHicTb akTuBiB, % (ocTaHHi 4 3.47% 6.48% 86,83%

KBapTanu)
HPA «Ptopik» ocobucto He nNpoBOAWTbL ayauTy YM iHLWMX NepeBipoK iHdopmauil i Moxe B pasi
noTpebun noknagaTucs Ha HenepesipeHi PiHaHCOBI AaHi, HagaHi 3aMOBHUKOM. PiBeHb KpeanTHOro
PENTUHTY 3aneXuTb Bif SKOCTi, OAHOPIGHOCTI Ta MOBHOTK iHdOpMaLii, WO € Yy pPO3nopsmpKEHHI
AreHTtcTBa.

Mig 4ac BU3HAYEHHS PEUTMHIOBOI OUiHKM Oyno ysaranbHeHO Hanbinbll CyTTeBI dhakTopwu, SKi
BMMMBalOTb Ha PiBEHb KPEOMTHOrO PENTUHTY NO3MYaribHUKa.
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lMo3umueHi ¢hakmopu:

Bucokut pieeHb nidmpumKku 3 60Ky enacHuka. BnacHukom 100% akuit lidnpuemcmea €
Oepxaea 8 ocobi MiHicmepcmea eHepeemuKku ma 8yeiflbHOI pomMucioeocmi Ykpaidu.
[MAT « YKPINOPOEHEPIO» mae cmpamezaiyHe 3Ha4YeHHS 011 EKOHOMIKU YKpaiHu.

3HauHa 4acmka efniacHo20 Kanimany e cmpykmypi nacueie [lidnpuemcmea (78,11%
cmaHom Ha 01.07.2012 p.), wo 3yMO8/IH0€ 8UCOKUL PiBeHb (1020 (hiHaHCO80I cmilkocmi.
lpu ybomy koecgpiuieHmM ¢hiHaHCo08020 pu3uKky cmaHom Ha 01.07.2012 p. cknadas 0,280
(epaHu4yHe MakcumarsnbHe 3HadeHHs 1,0), a cniggidHoweHHs «Hucmul 6ope | EBITDA»
rnpomsiaoM ocmaHHix pokie rpulmario crpusimiiugi 3Ha4eHHsl.

Bucoki nokasHuku eghekmusHocmi QisiibHOCMIi NPOMsS20M OCMaHHIX pokie. [loka3Huk
EBITDA 3a pesynbmamamu | nigpiuds 2012 poky 3pic Ha 68,1% (0o 899,36 MsiH. epH.)
MOpPIiBHsIHO 3 Lio2o poamipom 3a | nigpivys 2011 poky, npu ubomy peHmabernsHicmb EBITDA
pomsi2coM OCmaHHIX rm’smu pokie cmaHosuna euuwle 65% (87,54% 3a nidcymkamu
OCMaHHIX 4omupbOX 368IMHUX Keapmairig). Po3amip 4yucmozo npubymky 3a nidcymkamu
I nigpiv4ss 2012 poky cknae 478,89 MrH. epH.

3pocmaHHs 0b6csicy 4ucmoeo 06opomHozo kanimany (780,15 MriH. epH. cmaHOM Ha
01.07.2012 p.) 3ymoeritoe 8UCOKI 3HaYEeHHS MOKa3HUKI8 WeUudKoi ma 3azalibHoi nikgidHocmi
(1,70 ma 2,32 gidnogidHo) ma ceid4umb npo me, wo Toeapucmeo He MifbKu MOXe
ceoevyacHo ma 8 nogHomMy obcs3i eUKOHamu c80i MomoYHi 30608'a3aHHS, asne i Mae Kowmu
0n151 KarnimarsibHUX iHeecmuuiti Ha PO3WUPEHHS 8r1acHOI distibHOCMI.

Cymmese 3pocmaHHs1 eapmocmi OCHOBHUX 3acobie 3 noyamky 2009 poky (y 6,6 pa3y 0o
7,46 mnpd. epH. cmaHom Ha 01.07.2012 p.) npu odHoYacHoMy 36epexxeHHi He8UCOKO020
pigHs1 ix 3Hocy (24,62%) ceidyumpb npo eucoKul pigeHb Miompumku 3 60Ky eracHuka.
30ilicHeHHs1  KanimarnbHux IiHeecmuyiti € nepedymMo8o nodasnbuio20 HapOUW,eHHS
macwmabie disnsHocmi lidnpuemcmea.

liGpoeHepeemuka, npedcmasHUKOM SIKOi € EMimeHm, € cmpamezaiyHO 8aX/1U80K 2arly33t0
07151 eKOHOMIKU YKpaiHu ma rnomeHUuitiHO iHeecmuuyitiHo rnpueabnueor 8 o820CcmpPoKosili
nepcriekmusi. Oc80€HHs HempaduuitHux | eiOHoeneaHux Oxepen eHepeii (HBAE) e
saxknusum hakmopoM MiOBUUEHHSI pPIBHS eHepaemuyHoi be3rneku ma 3HUXEHHS
aHMpOoro2eHHo20 8nauey eHep2emuku Ha 0oskinns. MacwmabHe e8ukopucmaHHs
nomeHuiany HBLOE e YkpaiHi mae He minbku 6HympiwHe, a U 3HayHe MiKHapoOHe
3HAYeHHs SIK easoMul YUHHUK rpomudii anobanbHUM 3MiHaM KriMamy [iaHemu,
MOoKpaweHHs 3a2alilbHo20 cmaHy eHep2emuyHoi beaneku €sponu.

Bucokuti piseHb ¢hiHaHCc0o80I npo3opocmi ma iHghopmay,itiHoi 8idkpumocmi lNidnpuemcmea,
wo 3Hauwrso ceoe ei0obpaxeHHs1 y OemalrlbHOMy ma KOMIIEKCHOMY pPO3Kpummi
iHgpbopmauji, HeobxiOHOI 01t 8U3Ha4YEHHS KpeOumHo20 peumuHey. Lle doseonuno 3HU3UMuU
cmyniHb Hegu3Ha4yeHocmi 8 OUIHUi KpedumocrnpoOMOXHOCMI ma aHanisi ¢iHaHco80-
2ocriofdapcbkoi disribHocmi [idnpuemcmea.

HeezamueHi ¢hakmopu:

Ak iy iHwux nidnpuemcms e2anysi 2i0poeHepeemuku, OisiibHicmMb Toesapucmea
Xapakmepu3yembCsi 8UCOKUM CmyrieHeM 3arnexHocmi 6i0 0epxXasHO20 peayrito8aHHS
PUHKY €JIeKmpoeHepaemuKu 8 UifioMy ma mapucghie Ha erniekKmpoeHepeilo 30Kkpema, a
makox 8i0 8rnnu8y mexHo2eHHUX PU3UKig, 30Kkpema 2idposioaidHo:0.

Sk i iHwi 8enuki 8im4usHsHI nidnpuemcmea, Tosapucmeo Mae nidsuweHy H4ymiugicme 00
8r1/1usy 3a2asibHOMoMIMUYHUX ma pe2ioHalbHUX OXepes1 pUu3uKy, npumamMaHHUX YKpaiHi.
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Takum YMHOM, 34INCHMBLUN KOMMEKCHNA penTuHrosuin aHanis MNAT «YKPTIOPOEHEPI Oy,
3BaXkatouu Ha BCi CYTTEBI (pakTopu BNMMBY HA PENTUHIOBY OLIHKY,
KEpY4UCb NpUHUMNamMm o6’eKTUBHOCTI, HE3aneXHOCTi Ta HeynepeaXeHOCTI,

AOTPUMYHOYMNCb  BCTAHOBIMEHUX  YKPAIHCbKMM  3aKOHOO4ABCTBOM  HOPM  LOAO  Mpoueaypu
PENTUHTYBaHHA,

yNOoBHOBaXeHe HauioHanbHe peluTUHroBe areHTCTBO «Propik» nigTBepauno
MNAT «YKPTIOQPOEHEPIO» OOBroCTPOKOBUN KpeauTHUM PENTUHT no3uyvanbHuUKa
iHBeCTULINHOI KaTeropii Ha piBHi uaAA— 3 NPOrHO30M «CTabINbLHUNY.

BigpnoBiganbHuUK aHaniTuk HikonaeHko K. C.

lonoBa PeuTUHroBOro KOMiTeTy,

KaHAMOAaT eKOHOMiYHUX HayK OoniHcbkun 1. B.

28 sepecHs 2012 poky

OBOK NPO 8U

ATUHIOBOT oulivky Nell)
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