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Ha 3acigaHHi PelituHrooro komitety Big 27.04.2012 p. HauioHanbHe
penTuHrose areHTCTBO «Propik» nNpUcBoINo
MAT «YKPIOPOEHEPIO» OOBrocTpOKOBUM KPEOAUTHUA  PENTUHT
nosnyanbHUKa iHBECTUUINHOT KaTeropil Ha piBHi uaAA— 3 NPOrHO30M
«CTabiNbHUNY.

UKRGE | KpeauTHWit perTMHr noauyanbHuKa Bu3HaveHo 3a HauioHanbHow
PEVTMHIOBOIO LUKArol, Ha LWO BKa3ylTb MniTepy «ua» Yy MNo3Hauyui
KpeguTHOro pentuHry. HauioHanbHa penTuHroBa LWKana [A03BOSISE
BMMIPATM pO3NOAiNn KPeaUTHOro PuU3NKy B €EKOHOMIUi YKpaiHn ©6e3
ypaxyBaHHA CyBEpPEHHOro pU3UKy KpaiHM Ta mnpu3HadeHa Ans
BUKOPUCTAHHSA Ha BHYTPILLIHbOMY (PiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHW.

WTUHIM IHBECTULINHOI KaTeropii

KpeawnTHi pe

BignosigHo po HauioHanbHOI PenTMHroBOl LWKanu, 3aTBepaKeHol
noctaHoBoto KabGiHeTy MinicTpiB YkpaiHn Ne665 Big 26.04.2007 p.,
nosun4arnbHUK abo okpeMu GOProBu IHCTPYMEHT 3 PEATMHIOM UaAA
XapaKkTepusyeTbCA OY>KE BUCOKOI KPeaANTOCMPOMOXHICTIO NOPIBHSAHO 3
iHLWMKN YKpaiHCbKUMM nosnyanbHUKamMu abo 6oprosmmmu
IHCTPYMEHTaMu.

3HaK «—» BKa3ye Ha MPOMKHWIA PiBEHb PEWUTMHIY BiHOCHO OCHOBHUX
piBHIB.

MporHo3 «cTabinbHUM» BKa3ye Ha BiACYTHICTb NepeaymoB AN 3MiHK
PENTUHTY B HANBIVKYIA NEPCNEKTMBI.

KpeouTHuii penTuHr moxe OyTm 3MiHEHWWA, NPU3YNUHEHMN YKn
BiOKNMMKaAHUMN Yy BMNAgKy MOSIBU HOBOI CYyTTEBOI iHCpopmaLii,
HeJoCTaTHOCTI HeobXigHOI iHdbopMaLil ANA OHOBNEHHA pPenTuHry abo
3 HWWX TMpPUYMH, 4Ki areHTCTBO BBaaTMMe [OoCTaTHIMM Ans
3[iMCHEHHSA TaKknx 3axoais.

KpeauTHi penTuHrm cnekynsaTuBHOI kaTeropii

27 KBIiTHS
2012 p.

PentnHroBa ouiHka € He abCOMTHOK MIPOK KPeAWTHOro puUsnKy, a
nvwe [yMKOK PEeWTUHIOBOro areHTcTBa LWOAO HaAiNHOCTI  (KpeOuTOCNPOMOXHOCTI) 06’ekTy
PEVNTUMHIYBaHHS BifHOCHO iHLWINX O6’EKTIB.

BuaHayeHHs piBHA KpeaouTHOro PEWTUMHIY 3AOIMCHIOETBCS Ha OCHOBI cneuianbHO po3pobrieHoi
aBTOPCbKOI METOOMKM 3 YypaxyBaHHAM BMMOI YMHHOIO YKPaAlHCbKOro 3akoHodaBCcTBa Ta
MiXXHapoaHUX cTaHaapTiB. B xogHoMmy pasi, NpUCBOEHUI KPeOUTHUA PENTUHT HE € peKoMeHaaUiero
woao 6yab-Akmx OpM KpeauTyBaHHA OB’€KTY PENTUHIYyBaHHA 4u KyniBni abo npopaxy noro
LiHHMX Nanepi..

HPA «Plopik» He BUCTynae rapaHTOM Ta He Hece BignoBiganNbHOCTI 3a >XO4HMMK 6GoproBumu
3000B’A3aHHAMMN 06’ekTy penTuHryBaHHsa. HPA «Propik» 0cobUCTo He NpOBOAWUTL ayaUTY UM iHLLKX
nepesipokK iHdopmauii i Moxe, B pasi noTpebu, noknagatuca Ha HenepeBipeHi giHaHCOBI AaHi, Wo
HaJaHi 3aMOBHUKOM. PiBeHb KpeaUTHOro pernTUHrY 3anexunTb Big SKOCTi, O4HOPIOHOCTI Ta NOBHOTU
iHpbopmaLii, Wo € y po3nopsgKeHHi AreHTCTBa.

Ona  npucBoeHHs  KpeauTHoro  pentuHry  HPA «Plopik»  BUKOpUCTOBYBano  HagaHy
MAT «YKPIOPOEHEPIO» BHyTpiwHO iHdoOpMaUilo Ta pivyHy diHaHcoBy 3BiTHICTb 3a 2009-
2011 pp. BKMOYHO, a Takox NybniyHy iHdopmauito Ta BnacHi 6asu gaHux.

OCHOBHi €KOHOMIYHI MOKa3HUKKN hiHaHcoBo-rocnogapcbkoi gignbHocTi MAT «YKPIIAPOEHEPI O»
HaBegeHo B Tabn. 1.
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Tabnuua 1. OCHOBHI eKOHOMIYHI MoKa3HWKK piHaHcoBo-rocnoaapcekol disnbHocTi MAT «YKPTIOPOEHEPT O»

lNMoka3Huk

AKTUBM YCbOTO

HeobopoTHi akTnBK
HesaBepLueHe 6yaiBHMLTBO
OcHoBHi 3acobu

OBOopOoTHI akTUBK

Bupo6Hui 3anacu

[ebiTopcbka 3aboproBaHiCTb 3a TOBapw,
po6oTu, nocnyru

"poLLOBI KOLWTKM Ta iX ekBiBaneHTu
BrnacHun kanitan

CraTyTHun kanitan

HeposnogineHun npubyTok
[loBrocTpokoBi 3000B'si3aHHsI
[MoTo4Hi 3060B’A3aHHA
YucTtnii obopoTHUIA Kanitan

Il. ®iHaHCcO8i pe3ynbmamu

[Joxia (BMpyu4ka) Big peanisauii
CobiBapTicTb peanizoBaHoi NnpogyKuii
Banoswuii npubyTok (36MTOK)

EBITDA

EBIT

YucTtnii npmbyTokK (36MTOK)

KoediuieHT MuTTEBOI (2BCOMOTHOT)
nikBigHOCTI

KoedpiuieHT wBmakoi niksigHoCTi
KoediuieHT 3aranbHOT NikBigHOCTI
KoediuieHT ciHaHCOBOro punsmky
KoediuieHT chiHaHCOBOI He3anexHocTi
(aBTOHOMIT)

KoediuieHT MaHeBpeHOCTi BNacHOro
Kanitany

KoediLieHT 3HoCy OCHOBHMX 3acobiB, %
doHpoBignava, epH.

CepeHin TepMiH noralleHHs
nebiTopcbkoi 3aboproBaHoCTi, AHi

CepegHin TepMiH (BiK) 3anacis, OHi
PeHTabenbHicTb peanisauii, %

Mapxa EBITDA, %

MpnbyTKOBICTE peanisauii, %
PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany, %
PeHTabenbHicTb akTuUBIB, %

|. BanaHcoei NoKa3HUKU

muc. 2pH. %

9 874 707 100,0%

9428 483 95,5%
1120551 11,3%
7 909 222 80,1%
446 089 4,5%
276 938 2,8%

94 104 1,0%

45 467 0,5%

8 072 185 81,7%

118 553 1,2%

955 209 9,7%

514 529 5,2%

422 698 4,3%
23 526

2010 pik
1668 281
518 001
872 233
916 225
766 143
480 536

Ill. BiOHOCHIi noka3HUKuU

0,11

0,37
1,06
0,22

81,75%

0,00

16,7%
0,28

22,5

195,2
62,7%
65,9%
34,6%
8,12%
6,25%

CmaHom Ha 01.01.2011 p.| CmaHom Ha 01.01.2012 p.

muc. 2pH. %
10 365 008 100,0%
9 354 050 90,2%
1 874 565 18,1%
7 424 034 71,6%
1 010 755 9,8%
328 923 3,2%

435 370 4,2%

46 071 0,4%

8 277 802 79,9%

118 553 1,1%

1042 546 10,1%

560 064 5,4%

472 503 4,6%
538 455

2011 pik
1570 307
1016 359
292 230
1085 489
502 070
305 120

0,10

1,41
2,14
0,25

79,86%

0,07

22,6%
0,20

142,4

118,2
22,3%
83,0%
23,3%
3,73%
3,02%

Temn

npupocmy

%
4,97%
-0,79%
67,29%
-6,13%

126,58%
18,77%

362,65%

1,33%
2,55%
0,00%
9,14%
8,85%
11,78%
2188,77%

-5,87%
96,21%
-66,50%
18,47%
-34,47%
-36,50%

-9,35%

285,58%
102,68%
12,92%

-2,30%

2131,91%

35,26%
-26,33%

531,85%

-39,47%
-64,41%
25,87%
-32,54%
-54,06%
-51,72%

HPA «Ptopik» 0cobucto He nNpoBOAWTb ayAUTY YM iHLWIMX NEepeBipoK iHdopmauii i Moxe B pasi
notpebun noknagatucsl Ha HenepeBipeHi iHaHCOBI AaHi, HafgaHi 3aMOBHUKOM. PiBeHb KpeguTHOro
PENTUHTY 3aneXxuTb Bif SKOCTi, OAHOPIOHOCTI Ta MOBHOTM iHdOpMaLii, WO € Yy pPO3nNopsSmKEeHHI
AreHTtcTBa.
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Mg Yyac BM3HAYEeHHS PEWTMHrOBOI OUIHKWM Oyno y3aranbHeHO Hawbinblw CcyTTeBi hakTopu, SKi
BNMNBAIOTb Ha PiBEHb KPEAUTHOTO PENTUHTY NO3NYanbHUKa.

lMo3umueHi ¢hakmopu:

Bucokul piseHb nidmpumku 3 60Ky enacHuka. BnacHukom 100% akuid lidnpuemcmea €
HAK «EHepeemu4yHa KomnaHis  YkpaiHu», akuii sKkoi € enacHicmio  Oepxasu.
MAT «YKPIOPOEHEPIO» mae cmpameziyHe 3Ha4eHHS1 Orisi EKOHOMIKU YKpaiHu.

3HauHa 4acmka efniacHo20 Kanimany e cmpykmypi nacueie [lidnpuemcmea (79,86%
cmaHom Ha 01.01.2012 p.), wo 3yMO8/I0e 8UCOKUL PiBeHb (1020 (biHaHCO80I cmilikocmi.
lpu ybomy kKoedpiuieHm ¢hiHaHCo8020 pu3uky cmaHom Ha 01.01.2012 p. cknadas 0,252
(epaHu4yHe MmakcumarbHe 3HadeHHs 1,0), a cniegidHoweHHs «Hucmul 6opz |/ EBITDA»
rnpomsiaoM ocmaHHix pokie rpulmario crpusimimiugi 3Ha4eHHsl.

Bucoki nokasHuku eghekmueHocmi OisiibHOCMIi NPOMsi20M OCMaHHIX pokie. [loka3Huk
EBITDA 3a pesynbmamamu 2011 p. 3pic Ha 18,5% (0o 1 085,49 MsH. 2pH.) MOPIGHSHO 3
tioeo posmipom 3a 2010 p., npu ubomy peHmabenbHicme EBITDA npomszom ocmaHHIx
n’amu pokie cmaHosuna suwe 65%. Posmip yucmoeo npubymky 3a nidcymkamu 2011 p.
cknae 305,12 MIIH. 2pH.

3pocmaHHs 06csiey ducmozo obopomHoz20 Kanimarny (538,46 MriH. epH. cmaHOM Ha
01.01.2012 p.) 3ymoeriroe BUCOKI 3HAYEHHS MOKa3HUKI8 WeUOKOI ma 3ae2alibHoi nikgidHocmi
(1,41 ma 2,14 eidnogidHO) ma ceid4umb nNpo me, wWo Tosapucmeo He MmifbKu MOXe
ceoevyacHo ma 8 nogHomMy obcs3i sUKOHamuU c80i MomoYHi 30608'a3aHHS, ane i Mae Kowmu
0n1s1 KanimarsibHUX iHeecmuuiti Ha Po3WUpPEHHS 8r1acHOI disiribHOCMI.

Cymmeege 3pocmaHHs 8apmocmi OCHOBHUX 3acobig npoms2oM OoCmaHHIX mpbox Pokig (y
6,6 pasy 0o 7,42 mnpd. epH. cmaHom Ha 01.01.2012 p.) npu 0OHOYaCHOMY 3HUXEHHI PieHs
ix 3Hocy (22,62%) ceidyumb npo sucoKul pieeHb MidmpumMKu 3 60Ky enacHuka. 30ilCHeHHs
KanimanbHux iHeecmuuiti € nepedymMoeord nodanbuwio2o HapoweHHs Mmacumabis
disnbHocmi lMidnpuemcmea.

lidpoeHepeemuka, npedcmasHUKOM SIKOI € EMiIimeHm, € crmpamegziyHO 8aXI/1U80K0 2asly33H0
Or1s1 eKOHOMIKU YKpaiHu ma rnomeHuitiHO iHeecmuuitiHo rnpugabnueon 8 00820CMpPOKosil
nepcriekmusi. OC80€HHS HempaduuiliHux i eidHoeneaHux Oxepen eHepeii (HBLE) €
gaXnueuM (bakmopoM [iOBUWIEHHS PIBHS EHepaemuy4yHoi 6e3neku ma 3HUXEHHS
aHMpoIrio2eHHo20 8rnuey eHep2emuku Ha 0osekinnsd. MacwmabHe e8ukopucmaHHs
nomeHyiany HBOE e YkpaiHi mae He minbku 6HympiwHe, a U 3HayHe MiKHapoOHe
3Ha4YeHHs SAK 8a2oMul YUHHUK npomudii anobanbHuUM 3MiHaM KiiMamy nnaHemu,
MOKpaweHHs 3a2alilbHo20 cmaHy eHep2emuyHoi 6esneku €eponu.

Bucokut piseHb ¢hiHaHC080I npo3opocmi ma iHghopmauitiHoi eidkpumocmi lidrnpuemcmea,
wo 3Haltwrno ceoe 8idobpaxeHHs y OemarnbHOMy ma KOMIIeKCHOMY pOo3Kpummi
iHgbopmauii, HeobXiOHOI Ornsi 8U3HAYEeHHS KpedumHo20 pelimuHey. Lle 0o380uio 3HU3UMU
cmyniHb Hegu3Ha4yeHoCmi 8 OUiHUi KpedumocCrnpoMOXHOCMI ma aHanisi ¢iHaHCo80-
2ocriodapcbKoi disribHocmi [idnpuemcmaa.

HezamueHi ¢ghakmopu:

Ak iy iHwux nidnpuemcme 2any3i eidpoeHepzemuku, dianbHicms Toeapucmea
Xapakmepu3syembCsi 8UCOKUM CMmyrieHeM 3ariexxHocmi 6i0 OepxasH020 pezyrito8aHHs
PUHKY eflekmpoeHepaemuKku 8 UifloMy ma mapughie Ha erieKmpoeHepeilo 30Kpema, a
makox 8i0 8r/iu8y mexHo2eHHUX PU3UKI8, 30Kpema 2i0p0s102i4HO20.

Sk i iHWIi eenuki 8im4u3HsaHI nidnpuemcmea, Tosapucmeo mae nidsuuieHy Yymiugicmes 00
8r1/1usy 3a2asibHOMoMIMUYHUX ma pe2ioHalbHUX OXXepes1 pUu3uKy, npumamMaHHUX YKpaiHi.
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TakuM YMHOM, 34INCHMBLUN KOMMNEKCHUIA perTuHrosuii aHanis MAT «YKPIIOPOEHEPT Oy,
3BaXKalo4u Ha BCi CyTTEBI hakTopu BNNMBY Ha PEUTUHIOBY OLLIHKY,
Kepyr4ncb NpuHLMNammn o6’ eKTUBHOCTI, HE3ANEXHOCTI Ta Heynepea)KeHoC T,

AOTPUMYIOYMUCb  BCTAHOBMEHUX  YKPAiHCbKUM  3aKOHO4ABCTBOM  HOPM  LWOAO  Npoueaypw
PENTUHTYBAHHS,

yNOBHOBaXeHe HauioHanbHe peATUHroBe areHTCTBO «Propik» npuceoino
MAT «YKPIIAPOEHEPI O» OOBroCcTpoOKOBUM KpeauTHUWM PEUTUHT no3unyanbHUKa
iHBeCTULiAHOI KaTeropii Ha piBHI uaAA— 3 NPOrHO30M «CTaGiINbHUMNY.

BinnoBinanbHUM aHaniTuk HikonaeHko K. C.

FonoBa PedTUHroBOro Komirety,
KaHaMAaT eKOHOMIYHUX HaykK Z
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